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Kas yra verslo sandoris?

Pagal Civilinio kodekso 1.63 str. 1 d. sandoriais
laikomi asmeny veiksmai, kuriais siekiama sukurti,
pakeisti arba panaikinti civilines teises ir pareigas.

Verslo sandoriai — tai teisiSkai reikSmingi susitarimai,
kuriais sukuriamos, pakeiCiamos arba nutraukiamos
tarpusavio teisés ir pareigos, susijusios su verslu,
komercine veikla ar turtiniais santykiais.

Ne kiekvienas civilinis sandoris yra verslo sandoris, bet
kiekvienas verslo sandoris yra civilinis sandoris.

Atribojimo kriterijus — sandorio paskirtis

Verslo tikslai — pelno siekis (nuostolingy verslo
struktlry iSvengimas)
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Verslo sandoriy tipai

* FINANSINIAI
SANDORIAI

» Susije su finansavimu,
investicijomis, kapitalo
pritraukimu

» Paskolos ir Kreditavimo

(sgskaitos kreditavimo,
overdrafto) sandoriai

» Lizingo sandoriai
» Faktoringo sandoriali

» Subordinavimo
sandorial

« IMONIY VALDYMO IR
STRUKTUROS
SANDORIAI

» Susije su verslo
strukttry kdrimu,
perleidimu ar keitimu

» Akcijy pirkimo,
pardavimo sandoriali

» Akcininky sutartys

» Reorganizavimo
sandoriai (jmoniy
skaidymas ir
prijungimas)

« TURTO SANDORIAI

» Susije su jvairaus turto
perleidimu

» Nekilnojamojo turto
sandoriai

» Kilnojamojo turto
sandoriai

» Intelektineés
nuosavybeés sandoriai

 PREKIU, PASLAUGU
IR PARTNERYSTES
SANDORIAI

 Susije su jvairiy prekiy
ir paslaugy tiekimu

» Paslaugy teikimo
sandoriali

» Prekiy pirkimo-
pardavimo sandoriai

» Rangos sandoriali

» Jungtinés veiklos
sandoriali




Jmonés gali bti
reorganizuojamos:

» jungimo ir
» skaidymo budu.

Jungimo budai yra:

> prijungimas ir
sujungimas.

Skaidymo budai yra:

» iSdalijimas ir
» padalijimas.

Prijungimas — tali vieno ar

daugiau juridiniy asmeny
prijungimas prie kito juridinio
asmens, kuriam pereina visos
reorganizuojamo juridinio
asmens teisés ir pareigos.

ISdalijimas tai

reorganizuojamo juridinio
asmens teisiy ir pareigy
iSdalijimas Kitiems
veikiantiems juridiniams
asmenims.

REORGANIZAVIMO SANDORIAI

Sujungimas — tai dviejy ar
daugiau juridiniy asmeny
susivienijimas | naujg juridinj
asmenj, kuriam pereina visos
reorganizuoty juridiniy
asmeny teisés ir pareigos.

Padaliimas - tai  vieno
reorganizuojamo juridinio
asmens pagrindu jsteigimas
dviejy ar daugiau juridiniy
asmeny, kuriems tam tikromis
dalimis pereina reorganizuoto
juridinio asmens teisés ir
pareigos.




Kur tipg pasirinkti?

JIMONES AKCIJU PERLEIDIMAS

Sekiama perleisti (jgyti) imonés veikla, licencija,
gamyba ir pan.

Perimama jmoné su jos aktyvu ir pasyvu (turtas,
veikla, skolos ir kt.)

Teisiniai_aspektai: pvz., notariné akcijy perleidimo
sutarties forma (uzdaryjy akciniy bendroviy akcijy
pirkimo-pardavimo sutartys, kai parduodama 25
procentai ar daugiau uzdarosios akcinés
bendrovés akcijy arba akcijy pardavimo kaina yra
didesné kaip 14 500 EUR), institucijy ar kreditoriy
leidimai/sutikimai, licencijy perleidimas;

Mokestiniai  aspektai: pvz., pelno mokestis
jmonéms uz parduotas akcijas, GPM fiziniams
asmenims uz parduotas akcijas;

TURTO PERLEIDIMAS

Sekiama atskirti ir perleisti (jgyti) ne jmonés
veikla, bet tik turtg (NT);

Atskiriamas/ perleidziamas turtas, pvz. norima
atskirti gamybg (gamybinés paskirties NT) nuo
prekybos veiklos.

Teisininiai _aspektai: pvz., nekilnojamojo turto
sandoriams privaloma notariné forma, institucijy ar
kreditoriy leidimai/sutikimai, licencijy gavimas,
patalpy paskirtis;

Mokestiniai aspektai: pvz., pelno mokestis
jmonéms uz parduotg NT, GPM fiziniams
asmenims uz parduotg NT;
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LEIDIMAI IR REGULIACINIAI
KLAUSIMAI

INSTITUCIJOS:

» Konkurencijos taryba — reikalingas leidimas koncentracijai,
jei sandoris laikomas koncentracija (akcijy jsigijimas,
jmones jsigijimas, sujungimas).

* Apie numatomg jvykdyti koncentracijg privaloma pranesti
Konkurencijos tarybai ir gauti leidimg, jeigu koncentracijoje
dalyvaujanciy dkio subjekty suminés bendrosios pajamos
Lietuvos Respublikoje paskutiniais prie§ koncentracijg
finansiniais metais yra didesnés negu 20 milijony eury ir
jeigu kiekvieno maziausiai iS dviejy koncentracijoje
dalyvaujancCiy Gkio subjekty bendrosios pajamos Lietuvos
Respublikoje paskutiniais prieS koncentracijg finansiniais
metais yra didesnés negu 2 milijonai eury.
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LEIDIMAI IR REGULIACINIAI
KLAUSIMAI

SEKTORINES INSTITUCIJOS:

» Lietuvos bankas — reikalingas leidimas, jei sandorio objektas yra:
bankas, draudimo bendrove, kredito unija, mokéjimy |staiga,
elektroniniy pinigy jstaiga. Lietuvos banko leidimas reikalingas
reorganizuoti finansy jstaiga.

» Valstybiné energetikos reguliavimo taryba (VERT) — leidimas
plétoti elektros energijos gamybos pajégumus, licencijos ir leidimai
verstis veikla elektros energetikos sektoriuje;

» Rysiy reguliavimo tarnyba (RRT) - kai elektroniniy rySiy paslaugy
teikéjas ketina perleisti savo visg prieigos prie vieSojo elektroniniy
rySiy tinklo turtg ar didele jo dalj nuosavybés teise kitam Ukio
subjektui, jis apie tai iS anksto RysSiy reguliavimo tarnybos patvirtinty
universaliyjy paslaugy teikimo taisyklése nustatyta tvarka ir
salygomis praneSa Rysiy reguliavimo tarnybai, kad ji galéty jvertinti
numatomo sandorio poveikj universaliyjy paslaugy teikimui.
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LEIDIMAI IR REGULIACINIAI
KLAUSIMAI

SEKTORINES PRIEZIUROS INSTITUCIJOS:

« Valstybiné vaisty kontrolés tarnyba prie SAM

« Valstybiné maisto ir veterinarijos tarnyba

* Narkotiky, tabako ir alkoholio kontrolés departamentas
* Losimuy priezilros tarnyba

* Nacionaliné zemeés tarnyba

« Savivaldybiy administracijos

« Kit.
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LEIDIMAI IR REGULIACINIAI
KLAUSIMAI

KITI LEIDIMAI/SUTIKIMAI VERSLO SANDORIUI

» Kreditoriy sutikimai

« ,Change of control“ (kontrolés pasikeitimo) sglyga — tai sutarties
nuostata, kuri jprastai draudzia, neturint rasytinio sutarties Salies (pvz.,
paskolos davéjo, nuomotojo) sutikimo, jmonés kaip sutarties kontrahento
kontrolés pasikeitimg (akcijy perleidimas, jmonés pardavimas,
reorganizavimas).

» Laisvosios ekonominés zonos valdytojy sutikimai

« Licencijy ar leidimy (ne)galiojimo klausimai, perleidimo atveju (pvz.,
energetikos projektuose ESO iSduotos Prisijungimo sglygos, VERT
iSduotas Plétros leidimas pagal galiojanCius teisés akty reikalavimus
negali bati perleidziami kitam asmeniui. Véjo elektriniy perleidimas kaip
NT objekto kitam asmeniui galimas tik po véjo elektrinés pastatymo ir
VERT leidimo gaminti elektros energijg iSdavimo).

« Turto nuomos sutarties galiojimo klausimai
* Asmenys, turintys pirmumo teise jsigyti turtg
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Verslo vertés formavimas sandorio kontekste - veiksniai

Tinkamas jkainojimas

v Mokestiniai klausimai

v' Teisinés islaidos (pvz. ,Legal Due
Diligence (LDD)" - teisinis
patikrinimas, apimantis tikrinamos
jmoneés ar jos turto, esanéio basimo
verslo sandorio objektu, teisinj,
mokestinj ir/ar techninj patikrinima)

v' Kiti finansiniai klausimai (pvz., LEZ
mokes¢iai, patalpy
atstatymo/rengimo investicijos)

Terminai

Terminai  teisiniam  patikrinimui
(LDD) atlikti ir rekomenduotinai
sandorio struktarai parengti

Terminai ataskaitos
rekomendacijoms jgyvendinti

Terminai reikalingiems
leidimams/sutikimams gauti

Terminai reikalingiems teisiniams
dokumentams (pvz.,
preliminarioms sutartims, ketinimy

protokolams) iki sandorio sudaryti

Sandorio dokumenty sudarymas

Tinkamas kapitalo
struktdros jvertinimas

v' Teisingas jmoneés balanso, pelno
(nuostoliy) ataskaitos, ilgalaikio ir
trumpalaikio turto, jsipareigojimy,
pajamy srauty, islaidy, skoly,
nustatymas

v" Reikalingo finansavimo jvertinimas
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Tinkamas teisiniy riziky ir
reputaciniy aspekty
jvertinimas

,Cross default”
,Change of control”
Nuostoliy rizika

Kitos teisinés rizikos ir sandorio ribojimai
(pvz., akcijos jkeistos, patalpy paskirtis

netinkama planuojamai veiklai)

Negaunami reikalingi

sutikimai/leidimai/patvirtinimai



Dazniausios klaidos 1r rizikos, vertinant verslo sandorio struktiirg

>
>

Neatliekamas teisinis patikrinimas (LDD)
Nejvertinami visi kompleksiskai turimi jmonés
jsipareigojimai (teisiniai, finansiniai) ir kaip
verslo sandoris gali jtakoti jy vykdyma Ir
jmonés finansinius rodiklius (EBITDA)

Nejvertinami terminai/gin¢y rizika, siekiant
gauti reikalingus leidimus/sutikimus

Nejvertinama  administraciniy  procedary,
reikalingy  verslo  sandoriui  jgyvendinti,
trukme, sudétingumas, tikimybé negauti
reikalingy institucijy leidimy/patvirtinimy

v
v

v

v

Nenustatomos reikSmingos teisinés rizikos

Pirmiau perkama — véliau galvojama kaip
jgyvendinti (teritorijy planavimo dokumentai)

Neuzsitikrintas verslo sandorio finansavimas
iki verslo sandorio

Nepriimti reikalingi jmonés sprendimai dél
verslo sandorio sudarymo ir jo esminiy salygy
(pvz. valdybos, akcininky sprendimai)
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